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עקום התשואות השקלי
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השבוע לא התפרסמו נתוני מאקרו
משמעותיים,  למעט נתוני הגירעון
הממשלתי,  אשר ממשיכים להפתיע
לטובה.  בעקבות הנתונים,  צפוי האוצר
לצמצם את הנפקות החוב בשוק המקומי,
דבר שתומך בירידת תשואות האג"ח
הממשלתי,  והמשך צמצום המרווח מן
האגרות של ממשלת ארה"ב.  צפי לאישור
חוק בנק ישראל בשבועות הקרובים,  לצד
אישור הקדנציה השניה של נגיד בנק
ישראל.  מדד המחירים לצרכן לחודש
פברואר יפורסם  בשבוע הבא וצפוי לרדת
כ-0.3%,  בעוד ציפיות האינפלציה
לשנתיים עלו לרמה של 2.1%.  לאור
האמור,  לא צפוי הנגיד להעלות את

הריבית בסוף החודש.

אינפלציה חזויה לאורך העקום
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אינפלציה גלומה
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דולר / שקל צפי 2 שנים
צפי 3-5 שנים צפי 6 שנים

השקל התחזק מול הדולר ב-0.2% לרמה של
3.77  ₪  לדולר,  בעוד מול המטבעות
האירופאים הציג השקל החלשות משמעותית
של למעלה מ-1%.  האירו התחזק ל-5.12  ₪
לאירו,  בעוד הדולר הקנדי עלה ל-3.65  ₪
לדולר.  גם השבוע נותר הדולר ללא שינוי מול
המטבעות המובילים בעולם,  למעט הין
היפניף אשר נחלש ב-1.7% לרמה של 90.3

ין לדולר.
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מרווח התשואות הלא צמודות ל-  10 שנים
בין ישראל לארה"ב ירדו לרמה של 123 נ"ב,
כאשר במהלך השבוע התשואות בארץ  ירדו
לרמה של 4.91%,    והתשואות בארה"ב עלו
לרמה של 3.68%.  תלילות העקום השקלי
ירדה מעט,  כאשר הבוקר (א')  המרווח בין
התשואה השקלית ל-  10 שנים וזו לשנתיים
עומד על 218 נ"ב,  כשביחס לריבית בנק

ישראל  הפער ברמה של 366 נ"ב.

מרווח תשואות ל- 10 שנים ישראל / ארה"ב
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מרווח תשואות 2-10  / תלילות העקום
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תשואה לא צמודה ממשלתית ל- 10 שנים בארה"ב
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ת"א 25 עלה 4.1%,  כשהוא פורץ את רמת
1200 הנקודות.  השבוע נפתח בעליות שערים

על רקע העליות בוול-סטריט בסוף השבוע.

- מדד המחירים לצרכן - פברואר - גרמניה
- הגירעון התקציבי - פברואר - ארה"ב
- החלטה בנושא ריבית - מרץ - שוויץ

- מאזן הסחר הבינלאומי - ינואר - ארה"ב
- יצור תעשייתי - ינואר - גוש האירו

- מכירות קמעונאיות - פברואר - ארה"ב

נתוןתאריך

11/03/10

שיעור האבטלה נותר ברמה של 9.7% מכוח
העבודה,  למרות איבוד של 36 א'  משרות.
פריון העבודה זינק בכ-7% בקצב שנתי על
רקע המשך הירידה בשכר השעתי.  מדד
מנהלי הרכש במגזר השירותים המשיך
להציג התרחבות,  דבר שתומך בצמיחת
הכלכלה המקומית.  אשראי הצרכנים חזר
לעלות לאחר 11 חודשים של התכווצות,
ואולי מרמז על חזרתו של הצרכן האמריקני
למנהגיו הישנים.  הגירעון הפדרלי צפוי
להגיע ל-20 טריליון דולר בסוף העשור,
הרבה מעבר להערכות המוקדמות.  בסיכום
שבועי עלה הדאו ג'ונס S&P  ,2.3% עלה

3.1% והנסד"ק עלה 3.9%.

מסמך זה אינו מכיל הצעה או שידול לכל עסקה שהיא,  למרות שהמידע במסמך זה נאסף ממקורות מהימנים ככל הידוע לנו,  אין ערובה למידת הדיוק והמושלמות שבו.  מסמך זה מוגש לכם למטרות אינפורמטיביות
בלבד,  ובתנאי שלא יהווה בסיס עיקרי להחלטה כלשהי על ביצוע השקעה.  על כל משקיע לקבוע בעצמו את מידת הנאותות של ההשקעה,  בהתבסס על שיקולי החוק,  המס והחשבונאות הנוגעים לאותו משקיע,  אין

במסמך זה משום נטילת אחריות של החברה או מי מעובדיו לגבי החלטה כלשהי על ביצוע ההשקעה.
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